WAT IS COMPUGROUP?

CompuGroup is via de Windoc-software een specialist in het automatiseren van
medische dossiers. Het Duitse bedrijf claimt een klantenbestand van 400.000
dokters, tandartsen, kinesisten, apothekers en andere medische specialisten in
40 landen.

Het bedrijf is relatief jong: de informaticus Frank Gotthardt richtte CompuGroup
in 1987 op. Hij is nog steeds voorzitter en, met 33 procent van de aandelen,
grootaandeelhouder.

Per 30 juni telde de groep, met hoofdzetel in Koblenz, 4.300 werknemers in 19
landen. In 2015 draaide CompuGroup 73 miljoen nettowinst op 543 miljoen
omzet, de bedrijfswinst voor afschrijvingen lag op 112 miljoen.

Ter vergelijking: Agfa haalde 59 miljoen nettowinst op 2,65 miljard omzet en is
in omzet dus een paar maatjes groter dan de potentiéle overnemer. Daarbij wel
de kanttekening dat op de beurs de verhoudingen omgekeerd liggen.

Beleggers waarderen CompuGroup op 2,2 miljard euro, bijna vier keer de
jaaromzet. Agfa, daarentegen, noteert door de jarenlang lage rendabiliteit en de
hoge pensioenlast met een beurswaarde van 615 miljoen tegen minder dan een
kwart van de jaaromzet.

Idem voor de ondernemingswaarde, dus inclusief schulden. Ook volgens die
maatstaf zijn de Duitsers met 2,57 miljard een paar maatjes groter dan de 700
miljoen voor de Belgen.

Gotthard bracht zijn bedrijf in 2007 naar de beurs van Frankfurt tegen 18 euro
per aandeel. Sindsdien zijn de aandelen CompuGroup ruim verdubbeld tot meer
dan 41 euro nu.
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